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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

17.06.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 110.940 0,00
BIST-30 127.621 -0,28
DVZSP 7.2717 -0,19
EUR/USD 1.1219 -0,40
ALTIN 1.723 0,14
PETROL (BRENT) 20.49 1,39
18.06.2020
USD/TL
17:306,8521 6.8461
EUR/USD

1.1248
BRENT 40.41

Dis Piyasalar
17.06.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 26.119 -0,65
S&P 500 3.113 -0,36
NASDAQ 9.910 0,15
DAX 12.382 0,54
FTSE 100 6.255 0,20
NIKKEI 22.455 -0,56
SHCOMP 2.935 0,12
Vadeli Piyasalar

18.06.2020 Degisim %
FDOW -0,75
FSP 0,64
US 10-Y -2,91
06:56

Bizi takip etmek icin
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Gegen hafta ABD haftalik igsizlik bagvurulari 1,542k olarak gergeklesti.

Daha 6nce ABD haftalik igsizlik bagvurulari 2.123 (-323 bin ile) sonrasi (-249 bin ile)
1.877k olarak gergeklesti.

3.839k sonrasi ABD Haftalik issizlik basvurulari 677 bin azalarak 3.169k olarak
gerceklesmisti. 6.6 M - 6.61 M sonrasi  ABD haftalik issizlik basvurulari iki hafta sonra
gerileme gostererek 5,245M olarak gergeklesmisti.

isten ¢ikarmalar nedeniyle 70k ile 281k 2 yilin yiiksegine ¢ikan veri sonrasi ABD
haftalik issizlik basvurulari 3,283 milyondu (1982 wyilinin Ekim ayinda 695

W US. Weekly Initial Jobless Claims 1542.0
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INJCX Imitial Jobless

® Brezilya Merkez Bankasi faiz karari
® |ngiltere Merkez Bankasi(BoE) Faiz Karar

® 15.30 ABD Haziran Philadelphia Fed is
Kosullari Endeksi 6nc -43.1 bek —22.7

® 17.00 ABD Mayis 6ncli gostergeler onc
-4.4% bek %1.7

® INDES SKBNK DGATE EDIP DESPC OGK

Little Upside

European stocks already trade near strategists' year-end forecast level

- Stoxx 600 440
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Source: Bloomberg
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

Cuma Rusya Merkez Bankasi(CBR), faiz kararini Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat Sanayi ve Ticaret A.S.
aciklayacak. (Sirket) ile ilgili olarak 16/06/2020 tarihinde alinan karar uyarinca, Sirket paylari 18/06/2020
tarihinden itibaren Ana Pazar'da (Grup 1) islem gérmeye baslayacaktir.

ABD Mayis konut baslangiglari %4.3 artis ile 973 bin

olarak gerceklesti. Disiik faizlerin de destegiyle konut ~ ASELS Genel Kurul Tarihi 19.06.2020

sektoriinde glicli toparlanma bekleniyor.

ABD Nisan Konut baslangiclari 891k olarak Pay Bigciminde Dagitilacak Kar Payi Orani(%) 100

gerceklesmisti. ABD Mart konut baslangiglari  1.216M

olarak gergeklesmisti. ABD Ocak konut baslangiglari 1.2.3 taksit toplam 0,2938596

-3.7% ile 1.567 M olarak gergeklesmisti (halen 2. en hizli

gidig). ABD Aralik konut baslangiglari %16.9 artis 1.608 M Hak Kullamimi  BEYAZ FiLO BEYAZ 0,0362828 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL)
ile 13 yildaki en yiksek , Kasim konut baslangiglar %3.2

ile 1.365Mile 3 ayin yukseélydl ............................... Yatirnmci Bazinda Tedbir Uygulanmas| AKENR

M Housing Starts (Annualized Monthly Data) 974

SASA Petrol-is Sendikasi arasinda devam eden 21.Dénem isletme Toplu is Sozlesmesi (TiS)
gdriismelerinin yasal takviminin bir parcasi olarak, Petrol-is Sendikasi 10.07.2020 tarihinde
kimya is kolunda faaliyet gosteren is yerlerimizde grev uygulamasina baslama karari almis
olup karari isyerimizde ilan etmistir.isci sendikasi ile isletme Toplu is Sézlesmesi gériismeleri
devam etmektedir.

ITTFH Seha insaat A.S. 'nin ydnetim kurulu kararyla, sirketimiz (ittifak Holding A.S.) paylari
ile ilgili olarak 3,03-3,04 fiyattan 188.613 adet ve sirketimiz tarafindan 3,03 - 3,04 fiyat
araligindan 300.000 adet pay satis islemi gerceklestirilmistir.

DENGE paylarinin Yakin izleme Pazari'na alinmasina ve ayni maddenin (3)'Unci fikrasi
Deutsche Bank, altinda 2020 sonu tahminini 1,800 kapsaminda Sirket paylarinin islem sirasinin 18/06/2020 tarihinde kapatilmasina ve
dolarda korurken 2021 sonuna iliskin tahminini 2,000 19/06/2020 tarihinden itibaren Yakin izleme Pazarinda tekrar agiimasina,
dolara yikseltti- BHT

ISGSY Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.?de pay devir s6zlesmesi ve pay sahipleri
Dallas Fed Kaplan, ekonomide daralmanin  Mayis ile sirketimiz arasinda yeni bir pay sahipleri s6zlesmesi imzalanmasi. Devir islemi sonrasi
baginda dip seviyeyi gordiigunu soyledi. Tatilbudur'daki pay oranimiz %32,75 olacaktir.
Oniimizdeki hafta ABD Biylme 1Q final verisi
aciklanacak....-4.8% beklenen ABD biyime 2T verisi MEPET 17.06.2020 tarihinde 2,59-2,63 TL fiyat araligindan 122.292-TL toplam nominal tutarli
-5.0% olarak gergeklesti. Tiketici harcamalari %6.8, alis islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir.
ihracat %8.7, ithalat %15.5 diists gosterdi.
. KERVN Borg Yapilandirmasi Hakkinda.
Oncl gostergelerden biri olan Baltik Endeksi bu yil ilk kez
1000 seviyesinin tizerine gikti- BHT

Cin Merkez Bankasi 14 giin vadeli ters repo faizini
diistirdii

Brezilya Merkez Bankasi, faizi 75 baz puan indirdi

Ekonomi Haberleri

®  Avrupa'da otomobil satiglarinda pandeminin ardindan isletmelerin agilmaya baslamasi ile sektorde toparlanma isaretleri alinsa da otomobil
satiglarinda 30 yilin en kotii Mayis ayi kaydedildi- BHT

®  Bakan Selguk: (isten gikarmayi engelleyen diizenleme) Fesih kisitini iig ay daha uzatacagiz

®  Kidem tazminatinin “Tamamlayici Emeklilik Sistemi” adi altinda fona doniistiiriilmesine yo6nelik ¢alismalari degerlendiren BES sirketleri,
kendilerine bir bilgi gelmemis olmasina karsin, sirketler altyapi ¢galismalarini baglatmis durumda- Diinya

® TCMB’nin 25 Haziran Persembe giinii gerceklestirilecegi toplantiya iliskin faiz beklentisi 25 baz puanlik indirim ile yiizde %8,0 yoniinde olustu. Para
Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde 8,25’e indirilmesine karar vermisti.

® ABD Sezar Yasasl kapsaminda Bessar Esad ve esi dahil Suriye'den list diizey 39 isme yaptirim uygulayacagini agikladi- NTV
® Salginin normallesme siirecinde baglatilan uguslarda toplamda 1 milyon yolcu tagindi.

®  Lufthansa Grubu, Almanya hiikiimetinin sagladigi kurtarma paketinin olaganiistii genel kurul toplantisinda hissedarlarin onayini alamamasi
durumunda, iflas koruma basvurusunda bulunabilecegi konusunda uyardi- NTV

" Koca: (Asi calismalan) iki calismadan birinin eyliil, birinin ekim ayinda klinik calisma safhasina gelebilecegini séyleyebilirim
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %0,0 artis ile 110.940 puandan tamamladi. islem hacmi 15,6 mlr TL.

DESTEK 110.414 108.716 107.833 107.098 106.291 w-w; 104.535 102.550 101.968 - 101.352 100.864
GAPLER  109.555 105.520 103.306
DIRENC  111.615 111.875;

112.503 113.106 w-w; 113.426 115.093 115.312 115.840 119.114

BIST100 Daha Asagida ikinci Tepe Macd 2.........
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng
SISE 5.15 5.13 5.20 5.22 5.28
ALARK 5.6 5.5 5.49 5.46 5.7 5.75 5.84 5.9 6.05
AEFES 20.34 20.22 20.14 20.42 20.82 YY

BIMAS 66.55 66.2 65.95 68.2 69.4570.75
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Sgmk & Faiz Mayis Tiife %11,39

18.06.2020

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
yiizde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi

ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

Hafta basinda 126.350 -124.575 - 126.150 -

125.525

Sali 126.375- 128.600 - 127.800 -129.350

Din 127.000-128.325 126.375

bandinda hareket etti.

USDTRL

6.8621 sonrasl 6.7909’a gerileyen kur diin 6.8328-
6.8604 bandinda hareket etti

6.8998

6.9311

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..
Destek: 6.7515-6.7485

6.6969 (6nceki destekti) 6.6727 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

Oncii gostergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlari
kaynakh olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.

Asgari maktu ozel tiiketim vergisinin yikseltilmesi nedeniyle sigara fiyatlarinin
Mayis ayinda sinirh bir oranda artacagi, ancak bu grupta yillik enflasyonun baz
etkisiyle diiguisiinii siirdiirecegi 6ngorilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

TUFE'de (2003=100) 2020 yih Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1,36, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %4,57, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,39 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %12,10 artis gergeklesti.

bir 6nceki yilin ayni ayina gore artigin yiiksek oldugu ana gruplar,

%21,41 ile alkollii igecekler ve tiitiin, %20,86 ile ¢esitli mal ve hizmetler ve %14,45
ile konut oldu.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapiimasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglkli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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